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Piyasa Verileri Bakis Acisi
i¢ Piyasalar
09.06.2020 Kapanis  Degisim % Are (ady) u?
BIST-100 109.237 -0,37
BIST-30 127.283 -0,59 . .
DVZSP 72595 0,40 Fed, faiz kararini  agiklayacak (bek 0.125%)
EUR/USD 1.1346 0,45 Powel
ALTIN 1.720 1,28 '
PETROL (BRENT) 40.52 -0,69 1-Ek mali destek maliyetli olabilir ancak kabul edilebilir.
10.06.2020 2-Fed’in kredi verme giic var.
USD/TL 3-To .. ..
-Toparlanmayi gorene kadar programi uygulamaya devam edecegiz.
17:30 6,8000 6,7919
EUR/USD 4-Baska tedbirler gerekebilir.
1,1346
(20.10.21) 5-NeGatif faiZ CAZIP AEEil.e.rrvreeererrsseressereressresesssenresmrene
%9.18 %9.19
BRENT 42,11
Dig Piyasalar FOMC : Katihlmcilar ekonomide asagi yonlii baski devam ederse daha biiyiik mali
09.06.2020 Kapanis Degisim % destegin gerekli olabilecegini,
DJIA 27.272 -1,09
S&P 500 3.207 -0,78 Tiiketici harcamalarinin normal seviyelere hizli dsnmesinin muhtemel olmadig),
NASDAQ 9.953 0,29
DAX 12.617 -1,57 Tim araglarin kullanimina baglilik konusunda anlasildigi,
FTSE 100 6.333 -2,15
NIKKEI 23.091 -0,38 o
Varlik alim programlarinda uygun ayarlamalarin yapilmaya hazir oldugu,
SHCOMP 2.956 0,62
L. Faizin %0-0,25 araliginda devam ettirilmesinin uygun olacagi
Vadeli Piyasalar belirtildi
10.06.2020 Degisim %
FDOW 0,51
FSP 0,46
usS 10-Y 0,0
Bizi takip etmek icin
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Kresel Piyasalar Sirket Haberleri

ABD Nisan TUFE -0.8% (2008 Aralik’tan beri en biiyiik
diistis) ve yilhik %0.3 olarak gerceklesmisti. ABD Mart
TUFE verisi -0.4% yy %1.5 gerceklesmisti. Eneriji fiyatlari
%5.8 azalis gosterdi. ABD Subat Tufe %0.1 ve %2.3
olarak gergeklesirken, Enerji fiyatlari 6nceki aya gore %2,
benzin %3.4 diisis gosterdi. Yy cekirdek veri %2.4’e
yukseldi (2008’den beri en biyik artis)............

12-month percentage change, Consumer Price Index, selected categories, not seasonally
adjusted
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Fitch: ABD ekonomisindeki
hafifledi- BHT

yillilk daralma Mayis'ta

ABD Mayis agik is (bek 5.750M) 5.046 M oldu.

ABD Mart JOLTS agilan is 6.19M ile Mayis 2017'den bu
yana en dislk seviyedeydi. ABD Subat acik is verisi 6.88
M olmustu ... ABD Aralik acik is verisi 6.423 M olarak
gerceklesmisti. ABD Kasim aglk is 6.800 M olarak
gergeklesmisti. ABD Ekim agik is 7.267 M , ABD Eylul
actk  7.024 M, Agustos acik is verisi 7.05 M. Fed
tarafinda ise alimlarin saglam oldugu belirtilirken,
isglicii piyasasinin  sikiligi maas artiglarina yardimci
olmustu.Rakamin ylksek seyretmesi, Amerikalilarin is
glicU piyasasindaki gliclenmeye paralel olarak, daha iyi
pozisyonlara gecmek igin mevcut islerinden ayrildig
seklinde degerlendiriliyor...............

Nasdaq, Amazon ve Apple oOnciliiginde 10,000
seviyesini test etti.

Hak Kullanimi SKTAS, USAK 10.06.2020 Riighan Hakki Kullanimi Orani (%) SKTAS 95,0
USAK 145,0

Bayrak EBT Taban Satisa hazir hale getirilen paylarin tamami 09.06.2020 tarihinde
tarafimizca 4,78 TL Birim Fiyat ile satilarak bitirilmistir.

KONYA 31.03.2020 -7.302.152

ITTFH 31.03.20 20 3.488.000 Odeabank A.S. ile yapilan 3.090.878 TL tutarindaki kredinin
yillik % 18 faiz orani, % 12 olarak glincellenmis

Yatirimci ve Yatinnm Araci Bazinda Tedbir Uygulanmasi HURGZ
Yatirim Araci Bazinda Tedbir Uygulanmasi MNDRS
SNGYO 31.03.2020 -110.992.402

MAVI 30.04.2020 -50.088.000 , 2020 yih ilk geyrek satis gelirleri gegen yilin ayni donemine
gore ylizde 40 diserek 387 milyon TL olarak gergeklesmistir. Faaliyetler %45,4 oraninda brit
kar marji ve %5,2 oraninda faiz, vergi ve amortisman &ncesi kar (FAVOK) marji ile
yurGtilmustir. Turkiye satig gelirleri gegen yilin ayni dénemine gore %42, uluslararasi satig
gelirleri de %34 gerilemistir. Acik kalmaya devam eden e-ticaret kanalinin global gelirleri %41
blylmus, toplam satislar icindeki paylr %10’a ylkselmistir. Grup’un konsolide satis hasilati,
bir 8nceki yilin ayni dénemine gdre %40 gerileyerek 387 mn TL gerceklesmistir. FAVOK, 20
milyon TL, FAVOK marji %5.2 olarak gerceklesmistir. Raporlama déneminde -52 mn TL net
zarar elde edilmistir.

SMART 31.03.2020 1.393.794
BTCIM 31.03.2020 -94.872.178
AYEN 31.03.2020 -82.408.400

TMSN 31.03.2020 -8.801.153

DOAS 31.03.2020 124.132.000 2020 yilinda yurt i¢i toplam otomotiv pazari satiglarinin 620
bin — 630 bin adet seviyelerinde gerceklesecegini 6ngoriyoruz. 70 bin — 80 bin araliginda

satis adedine ulagsmasini bekliyoruz (Skoda dabhil).

VESTEL 2020 3 A KONSOLIDE NET DONEM KARI 230.049.000 TL (ONCEKi -274.420.000 TL )

Ekonomi Haberleri

TR Subat ayinda igsizlik orani, beklentiler dogrultusunda 6nceki aya gére 20bp azalirken, yilllik bazda 110 baz puan azalarak %13,6.

@ForeksTurkey Nisan ayi Cari islemler tahmini 4,43 milyar dolar agik , 2020 yili Cari islemler tahmini 10,8 milyar dolar agik.
Foreks 2020 yili Nisan ayi takvim etkisinden arindirilmis sanayi iiretimi yilhlk medyan tahmini %17 arindirilmamis sanayi iretimi medyan tahmini

ise %25 disiis yoniinde.

Bakan Albayrak, Euroclear ile yaptigimiz is birligi ile yabanci yatirnmcilar Tiirk lirasi, doviz ve altin cinsinden tahvillerimize daha kolay erisebilecek.

Brand Finance'in aragtirmasina gore Tiirk Hava Yollari, 2 milyar dolara yaklasan marka degeriyle bu yil da "Tiirkiye'nin en degerli markasi" oldu.

BDDK, yurt i¢ci havayolu, seyahat acenteleri ve konaklama harcamalarinda kredi karti taksit siniri 12 aydan 18 aya yiikseltti.

ingiliz ecza devi AstraZeneca, Corona viriisiine karsi gelistirmeye basladigi monoklonal antikor tedavisinde ilerleme saglanmasi icin ABD

hiikiimetiyle anlagti.

EIA, ABD'nin ham petrol iiretiminin 670 bin varil azalmasini bekliyor..

Schnabel: Faiz indirimi ECB igin bir secenek olmaya devam ediyor..
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,37 azahs ile 109.237 puandan tamamladi. islem hacmi 12,3 mir TL.

DESTEK 108.456 107.098 106.291 w-w; 104.535 102.550 101.968 - 101.352 100.864
GAPLER  108.097 105.520 103.306
DIRENC 110.330 111.107 (111.043 max), 112.503 113.106 w-w; 113.426 115093 115.312 115.840

Sa 110.330 x diin de ¢alist1 10 mav: 108.411 (diin 108.456 min. )

BIST100
1 XU100 (110,329.9, 108,456.4, 109,236.5), Parabolic SAR (107,582.5), Parabolic SAR (107,582.5)
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Bilgi Notu Kapanig Destek Direng
THYAO 12.61 12.61 12.57 12.78 12.88 13.1513.30

ASUZU 12.30 11.93 11.75 12.35 12.37 12.58



ICBC Yatinm Arastirma

IcBC &)

GUNLUK BULTEN

Sgmk & Faiz Mayis Tiife %11,39

10.06.2020

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,75’ten ylzde
8,25’e indirilmesine karar vermistir (bek -50bp)

iktisadi faaliyet Nisan ayinda belirginlesirken, Mayis
ayinin ilk yarisina iliskin yiksek frekansl géstergeler
kismi normallesme adimlariyla birlikte dipten donis
sinyalleri igermektedir.

Gida fiyatlarindaki donemsel ve salgina bagh etkiler
nedeniyle tiketici enflasyonunun kisa vadede bir
miktar yuksek seyredebilecegi, ancak yilin ikinci
yarisinda talep yonli dezenflasyonist etkilerin daha
belirgin hale gelecegi degerlendirilmektedir.

Enflasyonun, yiizde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda
yiizde 5,5 ile yiizde 9,3 araliginda (orta noktasi
ylzde 7,4),

2021 yil sonunda ise yiizde 3,1 ile yiizde 7,7
araliginda (orta noktasi yiizde 5,4) gerceklesecegi
ongoriilmektedir.

PPK Toplantilari
25 Haziran 2020

Vadeli Islemler

128.450-126.400-126.900

bandinda hareket etti.

USDTRL

6.7696-6.8067 bandinda hareket etti
6.8269-6.8416

6.8998

6.9311

6.9742-6.9998,

7.1724-7.2077-7.2178 direng konumuna geldi..

Destek: 6.6969 (6nceki destekti) 6.6727 ; 6.6211
6.6075 6.5920 6.5661

Oncii gostergeler gida yillik enflasyonundaki yiikselisin, islenmemis gida fiyatlari
kaynakh olarak, Mayis ayinda da siirecegine isaret etmektedir.

Asgari maktu ozel tiiketim vergisinin yikseltilmesi nedeniyle sigara fiyatlarinin
Mayis ayinda sinirh bir oranda artacagi, ancak bu grupta yillik enflasyonun baz
etkisiyle diiguisiinii siirdiirecegi 6ngorilmektedir (PPK 21 Mayis 2020)

TUFE'de (2003=100) 2020 yih Mayis ayinda bir dnceki aya gére %1,36, bir dnceki
yilin Aralik ayina gore %4,57, bir onceki yilin ayni ayina gore %11,39 ve on iki ayhk
ortalamalara gore %12,10 artis gergeklesti.

bir 6nceki yilin ayni ayina gore artigin yiiksek oldugu ana gruplar,
%21,41 ile alkolli icecekler ve titiin,

%20,86 ile gesitli mal ve hizmetler ve %14,45 ile konut oldu.

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Haziran ayinda toplam 12,4 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar
TL'lik

Temmuz ayinda toplam 20,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar
TL'lik

Agustos ayinda toplam 28,1 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 28 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;
65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.
ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi saglklh sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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